
 

 

 

 

 
Business Cycles and Their Determinants in Afghanistan's 

Economy: A Time Series Analysis (2008-2020) 
 

Behroz Sarwary* Seyyed Taleb Alavi ** 

* Master's student in Economics, Kateb University, Kabul, Afghanistan 

 (Corresponding Author)       

Email:Sarwary772@gmail.com      

**Lecturer at the Faculty of Economics, Kateb University, Kabul, Afghanistan 

Email:talebalavi00@gmail.com 
 

Abstract 
    This study delves into the identification and analysis of business cycles in 

Afghanistan's economy during the period 2008-2020, along with an 

exploration of the key factors influencing these cycles. As business cycles are 

a reflection of a nation's economic performance, their accurate identification 

is crucial for policymakers. This research aims to extract business cycles by 

identifying fundamental variables that drive economic fluctuations and to 

propose appropriate strategies to mitigate these cycles in the Afghan 

economy.  To achieve this objective, the Hodrick-Prescott (HP) filter 

methodology was employed. The Gross Domestic Product (GDP) was used 

as a comprehensive measure of economic activity. Subsequently, the HP filter 

was applied to extract the potential GDP and business cycles. The extracted 

cycles were then subjected to various econometric tests, including 

stationarity, cointegration, multicollinearity, autocorrelation, and 

heteroscedasticity tests.  The empirical results indicate that nominal exchange 

rate, imports, and exports have a positive and significant impact on business 

cycles, while the consumer price index, real exchange rate, and taxes have 

negative and significant effects. Furthermore, the findings suggest that 

Afghanistan's actual GDP exhibits deviations from its potential level, 

indicating the presence of business cycles. To minimize these fluctuations, 

appropriate monetary and fiscal policies should be implemented. 
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 چکیده 

این تحقیق به بررسی و برآورد ادوار تجاری و شناسائی عوامل موثر برآن در اقتصاد افغانستان طی دوره  
هردازد. ازآنجایی که ادوار تجاری، نتیجه عملکرد اقتصاد ی  کشور می  2020اهی    2008های  زمانی سال

برای تصمیم تجاری  ادوار  شناسائی  و  تحقیق،  است  این  دارد، هدژ  سزایی  به  اهمیت  اقتصادی  گیران 
متغیرهای بنیادی برای مطاهعه نوسانات اقتصادی و جستجوی راهکارهای  تجاری با شناسای   استخراج ادوار 

شناسی    باشد. برای رسیدن به این هدژ، از روش مناسب برای کاهر ادوار تجاری در اقتصاد افغانستان می
خطی، خود همبستگی جمعی، همهای، استایی)مانایی(، همهرسکات بهره برده شده و آزمون  -فیلترهودری  

هرسکات، توهید ناخاه   -است. در روش شناسی فیلتر هدری  و واریانس ناهمسانی مورد برازش قرار گرفته
های اقتصادی مدنظر قرار گرفته و سپس به وسیله فلتر  داخلی به عنوان جام  معیار سنجر سطح فعاهیت

دل، مورد برازش های ممذکور توهید ناخاه  داخلی باهقوه و اداوار تجاری استخراج گردیده و توسط آزمون
قرار گرفته است. نتایج برازش بیانگر آن است که متغیرهای نرخ ارز اسمی، واردات و صادرات تأثیر مربت 

دار و متغیرهای شاخ  قیمت مصرژ کننده، نرخ ارز واقعی و ماهیات اثرات منفی و معنی دار با  و معنی
متغیر ادوار تجاری دارند و همچنان توهید ناخاه  داخلی نسبت به مقدار باهقوه خود دارای نوسان بوده که  

باشد. برای حد اقل ساختن ادوار تجاری باید از  نشان دهندۀ وجود ادوار تجاری در اقتصاد افغانستان می
 سیاست های هوهی و ماهی مورد استفاده قرار گیرد.

 

شاخ  قیمت مصرژ کننده، نرخ ارز اسمی، نرخ ارز    ادوار تجاری، توهید ناخاه  داخلی،های کلید:  واژه

 واقعی
 

  

 1403/ 3/6مقاهه:  افتیدر     کاتب  تیریاقتصاد و مد ، ی قتحقی – یعلمدو فصلنامه 
 25/7/1403مقاهه:  رشیهذ         1403 بهار و تابستان، اولوم، شماره سسال 
 21 -35ص : 
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۲۳ 

 مقدمه 
  ی نقر محور  ،یکلان اقتصاد  یهایگذاراستیمباحا در س  نیتراز مهم  یکی به عنوان    یادوار تجار

عممی   فایا درک  و چگونگ  قیکند.  علل  اقتصاد  یاز  اهم  یاقتصاد  زانیربرنامه  ی برا  ،ینوسانات    ت یاز 
اصل  ییبسزا هدژ  است.  ترب  ی برخوردار  بنا  یاقتصاد   تیاقتصاددانان،  است.  نوسانات  کاهر    ن، یبراو 
برخوردار    یاشه یو  تیاز اهم  یاقتصاد   یهایریگمیو عوامل م ثر بر آن، در تصم  یادوار تجار  قیدق  ییشناسا
 است. 
 ییو شناسا  2020تا    2008  یدر اقتصاد افغانستان در بازه زمان  یهشوهر با هدژ برآورد ادوار تجار  نیا

است. همچن انجام شده  آن  بر  م ثر  راهکارها  ن،یعوامل  ارائه  دنبال  به  کاهر    یبرا  ییهشوهر حاضر 
 کشور است. نیدر ا ینوسانات اقتصاد

  یی در شناسا یدیکشور، نقر کل  ی یعملکرد اقتصاد یبه عنوان شاخ  اصل یناخاه  داخل دیتوه
  ران یگمیگذاران و تصم هیبر سرما  میبه طور مستق ، یناخاه  داخل دیکند. نوسانات توهمی  فای ا یادوار تجار
 . دهدی اقتصاد را نشان م یکل یبوده و روندها رگذاریتأث یاقتصاد
. هر  دهندی هستند که به طور متناوب رخ م  یرونق و رکود اقتصاد  یعیطب  یهاچرخه   ، یتجار  ادوار

  ن ی. اشودی آغاز م   یدوره رشد سر   یو هر دوره رکود، هس از    یدوره رکود طولان   یدوره رونق، هس از  
اجتناب  اگرچه  تجرب  ریناهذنوسانات،  اما  برا  یارزشمند  اتیهستند،  بازس  یرا  و  فراهم   یازبهبود  اقتصاد 

 . کنندیم
و   مدتی طولان یهااز جمله جنگ یمتعدد یهادر حال توسعه، با چاهر یبه عنوان کشور افغانستان

  ی و ادوار تجار  یناخاه  داخل  دیدر توه  یدیعوامل، نوسانات شد  نیمواجه بوده است. ا  هارساخت یز  بیتخر
ا  نیا بنابراکرده  جادیکشور  تجار  ییشناسا  ن،یاند.  ادوار  بر  م ثر  افغ  یعوامل  اتخاذ    یبرا  انستان،در 
 است.  یضرور دار یمناسب و ها یاقتصاد یهااست یس

  ی به طور عمده بر ادوار تجار  یچه عوامل  است که  هرسر بنابراین، این تحقیق در صدد هاس  به این  
 هستند؟  رگذاریدر اقتصاد افغانستان تأث

 مبانی نظری
اقتصادهای    دیدگاه ادوار تجاری توسط  اما فصل   گوناگونی دربارۀ  دانان مختلف مطرح شده است، 

هاابرهر    .باشدمشترک دیدگاه های مذکور، شناخت تحولات آتی ادوارتجاری و متغیرهای م ثر بر آن می 
با    براین عقیده است که های مختلف موجود در زمینة ادوار تجاری    در یا  تفسیر واق  بینانه از دیدگاه

بر هویایی    ها  دیدگاهتمام    کلیوجود. اما بطورشکل گیری ادوارتجاری    یینکه در تب  ئیهادیدگاه وتوجود تفا
د نانین نظرات و رخدادهای اقتصادی میدیو رابطه درونزایی را ابزار اصلی تب کنندمیدرون سیستمی تاکید 

هردازان هر دوره را تشکیل    هژ نهایی نظریشناخت رخدادهای آتی اقتصاد و نحوۀ تاثیرگذاری بر آنها، هدو  
 (. 93: 1379میدهد. )زنجانی و همکاران، 
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کنند که ادوار تجاری نوعی نوسانات با قاعده و منظم در فعاهیت های کلان استدلال می  1برنز و میچل 
شوند. )هادیان، هاشم هور،  های تجاری سازماندهی میاقتصادی کشورها است که عمدتاً به وسیله بنگاه

های کنند که در ت،وری کلاسی  های جدید، سیاست ماهی اخلال(. و میل هوز و سوزا بیان می95:  1382
ایجاد می زمینهرا  که  تجاری میکند  ادوار  بروز  برای  رضائی،ای  نظریه  (.  133:    1394شود.)  اساس  بر 
ها و رکودها به دهیل  رونق یابد؛  می ها افزایر  با کاهر تقاضای کل رکود و با افزایر آن قیمتکینزیها  

 (.  77)اقباهی، گرجی: د.یآمی بوجود  تغیر در انتظارات بازارها
نظریة ادوار تجاری حقیقی اساساً بر این فرض قرار دارد که سیستم اقتصادی در فرآیند تبدیل سرمایه 

کند و هرنوسانی که در تکناهو ی رخ میدهد به  و نیروی کار به کالاها و خدمات، نوساناتی راتجربه می 
 (.  487کند. )هارسائیان، :توهید و سطح اشتغال نیزسرایت می 

های ذاتی بازار آزاد نیستند  ها و رکودها هدیدهکند که رونق نظریه اتریشی چرخه تجاری استدلال می
آیند این مفهوم که گسترش اعتبار یا در واق  واگرائی  های مرکزی هدید میبلکه در اثر دستکاری بان  

 ( 1،  2018بین نرخ بهره بانکی و نرخ طبیعی آن بر فرآیند بازار اثر گذار است. )خواجه زاده، 
د.  دهمی  حیو نرخ بهره بازار توض  یعینرخ بهره طب  نیب  زیخود را بر اساس تما  هینظر  2های    فرید ریر
  ی است. وقت  یعینرخ بهره بازار و طب  نیب  یاز نابرابر  یشدر اقتصاد نا  یتجار  ی، چرخه ها یبه گفته ها

که نرخ بهره بازار    ی باشد، رونق در اقتصاد وجود دارد. برعکس، زمان  طبیعینرخ بهره بازار کمتر از نرخ  
 (. 724: 2010، 3)جهینگان باشد، اقتصاد در رکود است. یعیاز نرخ طب شتریب

 پیشینه تحقیق 

به این نتیجه رسیدند    "عوامل م ثر بر چرخه های تجاری اقتصاد ایران"مطاهعه  شاکری و قلیچ در ی   
که رشد کسری بودجه و رشد نرخ ارز حقیقی بیشتر از سایر عوامل، بر چرخه رشد توهید ناخاه  داخلی اثر  

 گذار است. 

رابطه میان ادوار تجاری و رفتار مصرژ در  "(، در مطاهعه خود به بررسی  2015)  4جیورجی و گامبتی
هرداخته اند آنها با استفاده از روش هانل دیتا و تاب  واکنر    "2010و    1984های  کشور امریکا طی سال

آنی نشان داده اند که سیکل های تجاری بوجود آمده از شوک های ماهی برون زا منجر به کاهر نابرابری  
در مصرژ خانوارها در ایالات متحده شده که این تغیرات مصرژ متغیرهای سرمایه گذاری، مخارج دوهت  

 حقیقی را تحت تاثیرات متفاوت قرار خواهد داد.  و همچنین توهید

با  "برخی حقایق ادوار تجاری در اقتصاد ایران" (، به نشر مقاهه تحت عنوان 1395طیب نیا و ملایی )
هرسکات هرداخته اند و نتایج که از این تحقیق بدست آمده نشان میدهد که    – آزمون فلترینگ هودری   

 سطح عمومی قیمت ها رفتار ضد سیکلی، صادارت و واردات رفتار موافق سیکلی دارند. 

 
1  Burns, A. F, and W. Mmitchell 
2  Friedrich Hayek 
3 Jhingan 
4 Giorgi and Gambetti 
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۲۵ 

بررسی ادوار تجاری در کشور آفریقای جنوبی و برای  "(، در مطاهعه خود  2016) 1فدری  و منگیستاب 

فیلتر کاهمن کم  گرفته اند؛  هرداخته اند. در این راستا از فیلتر هودری  هرسکات و    " 2015تا    1960دوره  
درصد بوده است    2.3تا    1.9دهد که نرخ رشد بااهقوه در طول دوره به طور متوسط بین  نتایج آنها نشان می 

 های معدن و صنعت و بیشترین مربوطه به بخر خدمات بوده است. که کمترین رشد مربوطه به بخر 

ازمدل احتمال غیر خطی    "آناهیز زمان واقعی سیکل تجاری آمریکا"ای تحت عنوان  در مطاهعه  2چاوت
استفاده نموده و این به    2011اهی    1959در تعین تاری  سیکل تجاری و ارزیابی شرایط اقتصادی از سال  

ها این نتیجه دست یافته است که رکودها عموماً کوتاه مدت و به طور متوسط ی  ساهه هستند و رونق 
 طولانی تر و به طور متوسط هنج ساهه هستند.

های تجاری اقتصاد امریکا و مطاهعه مورد  سیکل "ای با عنوان (، در مطاهعه1393مولائی و گلخندان )

های رونق و رکود در ایران در مقایسه با  به این نتیجه رسیدند که شدت و دامنه دوره  " با اقتصاد ایران
 امریکا در سطح بسیار بالاتری است. 

 روش شناسی تحقیق  

ای این تحقیق از هحاظ هدژ کاربردی است و با استفاده از معلومات که از طریق تحقیقات کتابخانه 
از مناب  مختلف جم  آوری شده به بررسی ادوار تجاری و شناسایی عوامل موثر برآن در اقتصاد افغانستان 

باشد، که به منظور شناسایی  هردازد؛ اما از حیا روش و ماهیت تحقیق این مطاهعه تحلیلی و توصیفی میمی
های تجاری از توهید ناخاه  داخلی استخراج هرسکات سیکل-ادوار تجاری در کشور از روش فلتر هدری 

شود سپس به بررسی مانایی یا نامانایی متغیرهای مدل بر اساس آزمون دیکی فوهر تعمیم یافته هرداخته می
ها به کم  آزمون انگل  انباشتگی رابطه بلند مدت آن   شود. به دنبال آن با به کار گیری از آزمون هممی

باشد به  گرنجر مورد بررسی قرارمیگرد، به دنبال آن یکی از فروض کلاسی  که موضوع همخطی می
مطاهعه آن هرداخته شد، در ادامه مس،له موجودیت خود همبستگی در مدل مطرح بحا قرار گرفت، در  

از روش   با    HACضمن  تخمین مدل  نهایت  واریانس در مدل کار گرفته شد، در  ناهمسانی  رف   برای 
داده    E-viewsحد اقل مربعات معموهی صورت گرفت، همچنان ذریعه نرم افزار    OLSاستفاده از روش  

 های مورد نظر به شکل فصل وار ترتیب و مورد بررسی قرار گرفت. 
ادوار تجاری در  هرسکات برای تجزیه و تحلیل  -هرسکات نخستین بار توسط هدری -فلتر هدری  

به انتشار در آمد و به تدریج دامنه    1997سال تأخیر در سال    17مطرح شد، وهی بعد از مدت  1980سال  
از سال   به طوریکه  ادوار تجاری میان کشورها گسترش یافت  به منظور مقایسه  اهی    1980استفاده آن 

برای روند زدای سری های زمانی شده استندرد  به ی  روش  تبدیل  است )مرادی، هشبرکیانی،   اکنون 
1389   ،147 .) 

( که ی  سری زمانی قابل مشاهده بوده و دلاهت بر توهید ناخاه  داخلی دارد، را به ی   tYاین فلتر ) 
 کند به طوری که:( تجزیه می tc( و ی  سری زمانی از عناصر دورانی )ttروند زمانی )

t+ ct tt = Y 

 
1 Feddereke & Mengistaeb 
2 Chauvet 
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( ادوار را نشان میدهد از متغیر توهید ناخاه  tcکند و )روند می( که دلاهت بر خط  ttدر رابطه فوق )
 (. 185،   1389داخلی استخراج شده است. )طیب نیا، قاسیمی، 

 هرسکات عبارت است از: -بنابر این صورت مس،له در طراحی فیلترهدری 

𝐻𝑝 = 𝑀𝑖𝑛 ∑(𝑌𝑡 − 𝑡𝑡)2

𝑇

𝑡=1

+ 𝝀 ∑[(𝑡𝑡+1 − 𝑡𝑡)(𝑡𝑡 − 𝑡𝑡−1)]2

𝑇=1

𝑡=2

 

فوق نشان داده شده است که فیلتر مذکور از حد اقل کردن مجموعه مرب  تفاضل سری  در رابطه  
آید که به عنوان شاخ  خوبی برازش  ( به دست می tt(، با ی  جزء روند )tYزمانی توهید ناخاه  داخلی )

گردد؛ این شاخ ، مقید به مجموع مربعات تفاضل مرتبه دوم جزء روند است که درجه هموار را  تلقی می 
های  هرسکات این مس،له را با اختصا  دادن وزن   – کند. بر این اساس فیلترینگ هدری   اندازه گیری می 

عامل موزون است    𝝀 تعداد مشاهدات و هارامتر  Tکند؛ در این رابطه  مناسب در مقابل روند خطی حل می 
شیب آن هموار تر    (tYسری مورد مطاهعه )   𝝀 نامند؛ با افزایر ضریب خطیکه آن را هموار سازی می 

کند برابر با صفر  که ادوار تجاری را بیان می  Ctبرابر با صفر در نظر گرفته شود آنگاه  𝝀شود، اما وقتی  می
شود و ادوار برای  گردد یعنی توهید بااهفعل و بااهقوه با همدیگر برابر میمی t=Yttشود و در این صورت می

به    𝝀( ها صفر است و جزء روند مشخصاً همان سری زمانی مشاهده شده است؛ اگر  Tتمامی مشاهدات )
وضعیت  کند و  سمت بی نهایت میل کند در این صورت جزء روند به سمت ی  روند خطی گرایر هیدا می 

tt (. 235: 1392شود )مولایی، گلخندانی، به تخمین روش حد اقل مربعات نزدی  می 
با توجه به فورمول متذکره نقطة قوت این فیلتر انعطاژ هذیری آن و ضعف آن حساسیت نتایج نسبت 

کنند که مقدار عددی ها رامتر باید برای حل این مشکل هدری  و هرسکات بیان می،  است  𝝀به ضریب  

آنها در سال  انتخاب شود،  براساس اطلاعات گذشته و به وسیله متوسط طول ی  دوره کامل تجاری 
در نظر    100و    1600،  14400های ماهوار، فصلی و سالانه به ترتیبرا برای آزمون    𝝀مقادیر بهینه   1990

 (75: 1387گرفته شده است )امامی و علیا، 
به عنوان شاخ  اندازه گیری ویشگی توهید ناخاه  داخلی  این تحقیق متغیر  ادوار تجاری  در  های 
هرسکات توانست   –اقتصاد افغانستان در نظر گرفته شده است؛ شخ  محقیق با استفاده از فلتر هدری  

( را از متغیر توهید ناخاه  ملی استخراج نمود؛ از اینکه ادوار  Cycleتوهید محصول بااهقوه و ادوارتجاری ) 
تصمیم گیری های اقتصادی از اهمیت بالای برخوردار است باید به صورت  تجاری در سیاست گذاری ها و  

دقیق محاسبه شود اگر در قسمت محاسبه ادوار تجاری اشتباه صورت گیرد ناکارای در سیاست گذاری  
 کند.های اقتصادی بروز می

 مدل تحقیق
در این تحقیق برای توضیح و تشریح موضوع و با توجه به مبانی نظری تحقیق و مطاهعات تجربی در  
رابطه با برآورد ادوارتجاری و متغیرهای تأثیرگذار بر آن، در ابتدا برای برآورد ادوار تجاری از روش فیلترینگ  

هرسکات استفاده نموده توهید ناخاه  داخلی بااهقوه و ادوار تجاری را استخراج مینمائیم. در   –هودری   
ادامه متغیر ادوار تجاری را بعنوان متغیر وابسته در نظر گرفته و تأثیرات متغیرهای مانند نرخ ارز اسمی،  
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نرخ ارز حقیقی، شاخ  قمیت مصرژ کننده، صادرات، واردات و ماهیات را منحیا متغیرهای توضیحی بر  
 ادوارتجاری مورد بررسی قرار میدهیم.

 نمود.تبیین با توجه به مبانی نظری می توان تاثیر عوامل موثر بر ادوار تجاری را در قاهب مدل ذیل 
tT7IMt + β6+ β tX5+ β tRXCR4+ β tNXCR3+ β tCPI2+ β1 Cycle = β 

 باشد:متغیرهای مدل به صورت ذیل می
 (.Cycle. اداوار تجاری )-1
 (.tCPIشاخ  قیمت مصرژ کننده ) -2
 (.  tNXCHRنرخ ارز اسمی ) -3
 (. tRXCHRنرخ ارز حقیقی ) -4
 (. tXصادرات )  -5
  (.tIMواردات ) -6
 (.tTaxماهیات )  -7

شود؛  هرسکات برای تشخی  ادوار تجاری در اقتصاد افغانستان استفاده می- روش فیلترینگ هودری 
توهید  از  بااهقوه  داخلی  ناخاه   توهد  تفاضل  از طریق  داخلی  ناخاه   توهید  نوسانات  دیگر  عبارت  به  یا 

باشد. در این روش به سبب اینکه از داده های فصلی استفاده شده  ناخاه  داخلی واقعی قابل محاسبه می
هرسکات در  -در نظر گرفته می شود نتایج برآورد ادوار تجاری حاصل از فیلتر هودری   λ=1600  است،  

 ادامه نشان داده شده است.  
 (2020  –  2008هرسکات )- یهدر  لتریبر اساس ف  یو ادوار تجار  یواقع  یناخاه  داخل  دیتوه  1نمودار  

-2E+10

-1E+10

0E+00

1E+10

2E+10

1.5E+11 

2.0E+11 

2.5E+11 

3.0E+11 

3.5E+11 

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

GDPA Trend Cycle

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)

 
 های تحقیق مأخد: یافته

های مورد مطاهعه این تحقیق    توان گفت در اقتصاد افغانستان طی دوره( می 1با در نظرداشت نمودار)
نشیب و فرازی های به ملاحظه میرسد که با توجه به نوسانات که اتفاق افتاده است حداقل سه دوره و 

توان بر اساس نقاط اوج یا حضیض مشخ   حد اکرر چهار دوره تجاری قابل شناسایی است که آنها را می 
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،  2011اهی فصل سوم سال    2008اول بین فصل اول سال    نموده، بر مبناء نقاط حضیض، به ترتیب چرخه
اهی فصل    2015، چرخه سوم از فصل چهارم  2015اهی فصل چهارم    2011چرخه دوم از فصل سوم ساهی  

های که   شود. در دورهملاحظه می 2020اهی فصل چهارم  2018و چرخه چهارم از فصل اول  2018اول 
شروع اهی فصل    2009ترین نوسانات را داشته است از فصل چهارم  در آن اقتصاد افغانستان شدید و عمیق 

باشد. اما اگر دوره تجاری را بین دو نقطه اوج در نظر بگیریم، سه دوره تجاری قابل درک  می   2012اول  
 باشد که دوره چهارم آن در مرحله ابتدایی قرار میگرد. و شناسایی می 

-Eشود در این تحقیق با استفاده از نرم افزار              از اینکه داده های کشور به صورت سالانه ارایه می 

Views    داده ها را به صورت فصل وار تبدیل نموده و ادوار تجاری و توهید ناخاه  داخلی بااهقوه را از توهید
فلترینگ هدری  توسط  واقعی  داخلی  بیان شده  -ناخاه   استخراج و محاسبه در جدول ذیل  هرسکات 

 است. 
 ( 2020 - 2008استخراج ادوار تجاری بین ساههای  ) 1ولجد

 فصل ها  ساهها 
داخلی  ناخاه   توهید 

 برحسب ملیارد  باهفعل
داخلی   ناخاه   توهید 
 بااهقوه بر حسب ملیارد

بر   تجاری  ادوار 
 حسب ملیارد 

2008 

 15.786- 173.246 157.460 فصل اول

 11.472- 179.456 167.984 فصل دوم

 7.576- 185.656 178.080 فصل سوم

 4.080- 191.829 187.749 فصل چهارم 

2009 

 0.963- 197.954 196.991 فصل اول

 1.800 204.005 205.805 فصل دوم

 4.233 209.959 214.192 فصل سوم

 6.361 215.791 222.152 فصل چهارم 

2010 

 11.685 221.480 233.164 فصل اول

 11.869 227.009 238.878 فصل دوم

 10.404 232.368 242.772 فصل سوم

 7.292 237.554 244.847 فصل چهارم 

2011 

 6.659- 242.573 235.914 فصل اول

 9.406- 247.431 238.026 فصل دوم

 10.140- 252.135 241.994 فصل سوم

 8.862- 256.681 247.819 چهارم فصل 

2012 

 1.501 261.063 262.565 فصل اول

 4.009 265.268 269.277 فصل دوم

 5.737 269.282 275.019 فصل سوم
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 فصل ها  ساهها 
داخلی  ناخاه   توهید 

 برحسب ملیارد  باهفعل
داخلی   ناخاه   توهید 
 بااهقوه بر حسب ملیارد

بر   تجاری  ادوار 
 حسب ملیارد 

 6.697 273.096 279.792 فصل چهارم 

2013 

 5.625 276.704 282.329 فصل اول

 5.567 280.103 285.670 فصل دوم

 5.254 283.295 288.549 فصل سوم

 4.680 286.285 290.966 فصل چهارم 

2014 

 3.235 289.082 292.317 فصل اول

 2.354 291.695 294.049 فصل دوم

 1.422 294.139 295.561 فصل سوم

 0.424 296.428 296.851 فصل چهارم 

2015 

 1.597- 298.577 296.980 فصل اول

 2.398- 300.602 298.204 فصل دوم

 2.935- 302.518 299.584 فصل سوم

 3.221- 304.339 301.118 فصل چهارم 

2016 

 3.088- 306.074 302.986 فصل اول

 2.976- 307.735 304.759 فصل دوم

 2.713- 309.329 306.616 فصل سوم

 2.305- 310.860 308.555 فصل چهارم 

2017 

 0.865- 312.334 311.468 فصل اول

 0.533- 313.752 313.219 فصل دوم

 0.419- 315.116 314.697 فصل سوم

 0.526- 316.429 315.903 فصل چهارم 

2018 

 2.894- 317.691 314.797 فصل اول

 2.630- 318.903 316.273 فصل دوم

 1.773- 320.065 318.292 فصل سوم

 0.320- 321.174 320.854 فصل چهارم 

2019 

 6.243 322.227 328.470 فصل اول

 7.095 323.220 330.315 فصل دوم

 6.745 324.153 330.897 فصل سوم

 5.189 325.030 330.219 فصل چهارم 

 2.418 325.861 328.280 فصل اول 2020
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 فصل ها  ساهها 
داخلی  ناخاه   توهید 

 برحسب ملیارد  باهفعل
داخلی   ناخاه   توهید 
 بااهقوه بر حسب ملیارد

بر   تجاری  ادوار 
 حسب ملیارد 

 1.579- 326.658 325.079 فصل دوم

 6.817- 327.434 320.617 فصل سوم

 13.307- 328.201 314.894 فصل چهارم 

 مأخذ: بان  جهانی 
 

 برازش مدل تحقیق
گیرد، چون متغیرهای های زمانی با فرض مانا بودن متغیرهای مدل انجام میتجزیه و تحلیل سری   

کند، اگر متغیرهای مدل مانا مانا دارای ی  روند تعادهی است که در طی زمان به طرژ آن حرکت می 
تعادهی وجود خواهد داشت؛ مانا بودن ی  سری زمانی بدین معنا است که باشند آنگاه برای آنها وضعیت  

های  ماند؛ در صورتیکه سری میانگین، واریانس و ضرایب خود همبستگی آن در طول زمان ثابت باقی می
باشد صحت آزمون این سریزمانی مورد نظر نا مانا  بر  شود؛  ها مورد تردید واق  میهای آماری مبتنی 

 (. 978: 1396همچنین در این شرایط ممکن است مشکلی بنام رگرسیون کاذب بروز کند. )سوری، 
های کاذب در این تحقیق ابتدا مانایی داده ها بررسی شده که نتایج آن  برای جلوگیری از رگرسیون  

 شود. در جدول ذیل بیان می
 فوهر در سطح داده ها -یک یواحد د شهیآزمون ر جاینت 2 لجدو

 آزمون در سطح تفاضل گیری

 متغیرها 
 تفاضل گیری آزمون 

  tآماره  
 محاسباتی 

معنی  احتمال
% 5داری   

آزمون  
در 
 سطح

  tآماره  
 محاسباتی 

معنی  احتمال
% 5داری   

 ادوار تجاری  0.0145 3.439625- مانا 0.0145 3.439625- بدون تفاضل  مانا

 0.8044 0.820797- نامانا  0.0015 4.242887- ی  بارتفاضل مانا
شاخ  قیمت  
 مصرژ کننده 

 نرخ ارز اسمی  0.8077 0.809337- نامانا  0.0000 8.692024- دوبارتفاضل مانا

 نرخ ارز واقعی  0.2757 2.024623- نامانا  0.0093 3.625037- ی  بارتفاضل مانا

 صادارت  0.2697 2.039129- نامانا  0.0025 4.106067- دوبار تفاضل  مانا

تفاضل بدون  مانا  واردات  0.0385 3.041288- مانا 0.0385 3.041288- 

 ماهیات 0.9944 0.879674 نامانا  0.0000 8.645025- دوبار تفاضل  مانا

 مأخذ: یافته های تحقیق 
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نتایج بدست آمده جدول )  به  ادوار تجاری و واردات در سطح مانا و متباقی 2با توجه  ( متغیرهای 
متغیرهای دیگر در سطح نا مانا هستند که متغیرهای شاخ  قیمت مصرژ کننده و نرخ ارز واقعی با ی   

مانا شده است.  بار تفاضل گیری و متغیرهای نرخ ارز اسمی،  صادرات و واردات با دو بار تفاضل گیری  
 شود. مانا باشند تخمین متغیرها باعا ایجاد رگرسیون کاذب می درصورتیکه متغیرها نا

می  زمانی  سریهای  بحا  در  مهم  موضوعات  جمله  از  همگرایی  یا  همجمعی  دوم:  مرحله  باشد.  در 
بررسی می را  بین متغیرهای مدل  بلند مدت  رابطه  به معنای وجود  برای همگرای  نیز  آزمون  این  کند؛ 

 (. 143: 1392گیرد. )هدرام، دهنوی، اطمینان از عدم رخ دادن رگرسیون کاذب مورد استفاده قرار می 
 1ها آزمون انگل و گرنجر برای سنجر همگرایی متغیرها چندین آزمون وجود دارد یکی از این آزمون

کند اگر آزمون دیکی فوهر را برهسماندهای مدل انجام دادیم و سری زمانی هسماندها در  است که بیان می 
 (. 108: 1393سطح ایستا شد تائیدی بر همگرایی است )عرفانی، سمیعی، صادقی، 

انباشتگی هسماندها   با استفاده از     tUدر این آزمون همگرایی ممکن بین متغیرها با توجه به مرتبه 
همگرایی و فرض مقابل  ( مبنی بر عدم  0Hشود فرض صفر )آزمون دیکی فوهر به این صورت آزمون می 

(1H .بیانگر همگرایی است ) 

 مدل فوهرمقدارهسماند – یک یواحد د شهیآزمون ر جهینت 3جدول 
هسماند    tآماره  سطح احتمال  مقدار  فوهر  دیکی  آزمون 

 - 3.259194 0.0234 مدل

 مأخذ: یافته های تحقیق 
صفر که دلاهت بر عدم وجود همگرایی  کند فرضیه  ( نتیجه آزمون بیان می 3با در نظرداشت جدول )   

شود یعنی در بین  در مدل دارد، رد شده و فرضیه مقابل آن مبنی بر وجود همگرایی در مدل هذیرفته می
 متغیرهای مدل رابطه تعادهی بلند مدت وجود دارد.

فرض ضمنی این است که متغیرهای   OLSدر تخمین هارامترها با استفاده از روش   در مرحله سوم: 
هم خطی در اصل بیان کننده وجود ارتباط خطی کامل بین  توضیحی با یکدیگر همبستگی خطی ندارد.  

 (. 424: 1377باشد )گجراتی، همه یا بعضی از متغیرهای توضیحی مدل رگرسیون می 

باشد بیانگر عدم وجود همخطی در مدل و در   10کوچ  از عدد    VIFدر این آزمون اگر قیمت     
 باشد.  باشد نشان دهنده همخطی در مدل می 10بزرگتر از عدد  VIFصورتیکه قیمت 

 
  

 
1  Engle granger 
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 نتایج آزمون همخطی 4جدول

Variable 
Coefficient Uncentered Centered 

Variance VIF VIF 

C 4.34E+17 2.049270 NA 

DCPI 1.81E+18 4.015493 2.898073 

DNXCHR 1.40E+19 2.409436 2.401288 

DRXCHR 5.22E+18 3.150374 3.145421 

DX 535.5394 3.284439 3.284282 

DIM 112.7897 2.864314 2.864045 

DTAX 11.55670 1.762962 1.762534 

 مأخذ: یافته های تحقیق 
  10تمام قیمت ها از عدد  VIF( چنین نتیجه بدست می آید که در ستون 4با توجه به جدول شماره )

 باشد.باشد و این نتیجه فوق نمایانگر عدم موجودیت همخطی درمتغیرهای مدل میکوچ  می
در مرحله چهارم: عدم وجود خود همبستگی در میان اجزاء اخلال یکی از مهمترین فروض کلاسی  
است، در صورت موجودیت خود همبستگی روش حد اقل مربعات معموهی برای تخمین مدل مورد نظر  
مناسب نیست، چون در این حاهت تخمین زننده ها کا را نیستند، برای تشخی  وجود خود همبستگی در 

ها به عدم وجود خود همبستگی و فرض  ل، آزمون های مختلف وجود دارد و فرض صفر در تمام آزمون مد
برش   آزمون  از  آزمون خود همبستگی  دارد، جهت  به وجود خود همبستگی در مدل دلاهت  مخاهف آن 

 شود.گادفری استفاده می
 نتایج آزمون خود همبستگی 5جدول 

 Fآماره  سطح احتمال 
 برش گاد فری آزمون  

0.1232 2.217366 

 دور بین واتسن  2.160151

 مأخذ: یافته های تحقیق 
  2.160151واتسن که مقدار آن    – ( بدست آمده با توجه به آماره دوربین  5نتایج که درجدول شماره )

بزرگ است، فرضیه صفر   0.05باشد و همچنان مقدار سطح احتماهی که اندازه آن از می 2نزدی  به عدد 
مبنی بر عدم وجود خود همبستگی در مدل هذیرفته شده در نتیجه بین اجزاء اخلال در مدل خود همبستگی  

 وجود ندارد. 
در مرحله هنجم: در وضعیتی که متغیر تصادفی جمله هسماند از همدیگر مستقل بوده، وهی واریانس  
نا   واریانس  این  بنابر  دارد.  ناهمسانی در مدل وجود  واریانس  این صورت  نباشد در  برابر  با یکدیگر  آنها 

ل مربعات  همسانی خود نشان دهنده این است که یکی از فروض اصلی کلاسی  نقض شده، روش حداق
 تواند در این حاهت بهترین تخمین زننده های خطی بدون تورش را به وجود آورد. معموهی نمی
این     ناهمسانی  از روشها در صورت تشخی  واریانس  ناهمسانی یکی  به منظور درمان واریانس 

 نمود. جهت رف  ناهمسانی واریانس استفاده HAC(Newey west)است که از روش 
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 نتایج آزمون برش هاگان گاد فری 6جدول 
 Fآماره  احتمال سطح 

 برش هاگان گادفری
0.2937 1.251319 

 مأخذ: یافته های تحقیق 
رسیم که بزرگ است به این نتیجه می  0.05( که سطح احتمال آن از عدد  6با توجه به جدول شمار)

فرضیه صفر مبنی بر موجودیت همسانی واریانس هذیرفته شده در نتیجه ناهمسانی واریانس در مدل وجود 
 ندارد. 
در نهایت در حاهت موجودیت مشکل خود همبستگی و واریانس ناهمسانی در مدل تخمین زننده های   

آید کارا نیستند، در صورتیکه بتوان مشکلات متذکره را در  که به روش حد اقل مربعات معموهی بدست می 
 باشد. مدل برطرژ کرد، در آن صورت تخمین مدل به روش حد اقل مربعات معموهی کارا می

 2020اهی  2008نتایج تخمین مدل تحقیق طی ساههای  7جدول 
سطح معنی داری  

5 % 
 نوعیت متغیرها  نام متغیرها  نماد متغیرها  ضریب

- - Cycle  وابسته ادوار تجاری 

0.0401 3.63 C مقدار ثابت مقدار ثابت 

0.0041 2.49 - CPI 
شاخ  قیمت مصرژ 

 کننده

 مستقل

0.0006 8.370 NXCHR  نرخ ارز اسمی 

0.0010 6.620 - RXCHR  نرخ ارز واقعی 

0.0030 4.128499 IM  واردات 

0.0068 11.92503 X  صادرات 

0.0409 0.743602 - Tax  ماهیات 

2.160151 Durbin-

Watson 
  دوربین واتسن 

0.853923 R- Squared ضریب تعین  

 F آماره 0.000000

 مأخذ: یافته های تحقیق 
اساس نتایج بدست آمده از تخمین مدل چنین به نظر میرسد که به ترتیب متغیرهای شاخ  قیمت به  

درصد   5مصرژ کننده، نرخ ارز اسمی، نرخ ارز واقعی، واردات، صادارات و ماهیات در سطح احتماهی کمتر از  
درصد معنی   5باشد، ضریب عرض از مبدأ نیز با داشتن احتمال کمتر از با متغیر ادوار تجاری معنی دار می 

  3.63دار بوده و بیانگر این امر است که در صورت صفر بودن متغیرهای مستقل ادوار تجاری نیز به اندازه 
 باشد. می

قابل ذکر است که ضریب متغیر شاخ  قیمت مصرژ کننده منفی بوده و این بدین معنا است که  
رابطه بین متغیر ادوار تجاری و شاخ  قیمت مصرژ کننده در کشور طی دوره زمانی مورد نظر منفی  
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باشد و در صورت ثابت بودن سایر عوامل با افزایر ی  واحد در شاخ  قیمت مصرژ کننده، به  می
واحد ادوار تجاری کاهر میابد؛ همچنان متغیرهای نرخ ارز حقیقی و ماهیات نیز با داشتن    2.49میزان  

باشد. اما با در نظرداشت ضرایب  ضریب منفی دارای رابطه غیر مستقیم با متغیر ادوار تجاری در کشور می
شود که بین متغیرهای نامبرده و متغیر ادوار تجاری  متغیر های نرخ ارز اسمی، واردات و صادرات دیده می

واحد    8.37رابطه مربت وجود داشته؛ یعنی در صورت افزایر ی  واحد در متغیر نرخ ارز اسمی، به اندازه  
آید؛ ضریب متغیر های یق در کشور به وجود میافزایر در متغیر ادوار تجاری در دوره زمانی مورد تحق

  0.853923شود. در قسمت خروجی جدول ضریب تعین به اندازه  دیگر تحقیق نیز به این صورت تحلیل می
توانند بیشتر از به دست آمده که این خود نشان دهنده آن است که متغیرهای مستقل شامل در مدل می

 .در صد توضیح دهندگی متغیر وابسته را داشته باشند 80
کند که متغیرهای بنیادی اقتصاد کلان تاثیر بر ادوار تجاری در افغانستان  فرضیات تحقیق بیان می 

 باشد. بر این اساس فرضیه های تحقیق به صورت زیر می  .دارد
 کند که بین متغیرهای مستقل و متغیر وابسته رابطه معنی دار وجود ندارد. : بیان می 0Hفرض 
 دهد متغیرهای توضیحی با متغیر وابسته رابطه معنی دار دارد.: توضیح می 1Hفرض 

در نتایج بدست آمده از تخمین بین متغیر های مستقل و متغیر وابسته )ادوار تجاری( در کشور، مقدار 
( متغیرهای Probدر صد در نظر گرفته شده است. با در نظرداشت سطح معنی داری )  5سطح معنی داری  
توانیم  هذیرفته شده و گفته می   1Hرد و فرض مقابل آن یعنی    0Hتوان ادعا کرد که فرض  مورد نظر، می 

که بین متغیر های مستقل )نرخ ارز اسمی، واردات و صادرات( و متغیر وابسته )ادوار تجاری( رابطه مربت 
وجود داشته و همچنان متغیرهای مستقل )شاخ  قیمت مصرژ کننده، نرخ ارز واقعی و ماهیات(  با متغیر  

درصد   95توضیحی مورد نظر در سطح اطمینان    وابسته )ادوار تجاری( رابطه منفی داشته و تمام متغیرهای
 باشند. معنی دار می

 گیرینتیجه
نتایج کلی مطاهعات انجام شده بیانگر این است که توهید ناخاه  داخلی در جریان ساههای مورد مطاهعه  
دارای نوسانات بوده و متغیرهای شاخ  قیمت مصرژ کننده، نرخ ارز حقیقی و ماهیات با ادوار تجاری  

دارد؛ نرخ ارز اسمی، صادرات و واردات با متغیر ادوار تجاری رابطه مربت و معنی  رابطه منفی و معنی دار  
دار دارد و این متغیرها بر توهیدات ناخاه  داخلی تاثیر گذار بوده و در نهایت از این طریق بر ادوار تجاری 

شود. بنابر این برای حد اقل کردن ادوار  نیز اثر گذاشته باعا نوسانات ادوار تجاری در اقتصاد افغانستان می
تواند در سیاست گذاری اقتصادی  تجاری در اقتصاد، بررسی تأثیرات متغیرهای مختلف بر ادوار تجاری می

 .نمایدادوار تجاری در عملکرد و سرنوشت اقتصادی نقر مهمی را ایفا می  مفید و کار آمد باشد
  



 1403سال سوم، شماره اول، بهار و تابستان  ، تحقیقی، اقتصاد و مدیریت کاتب – دو فصلنامه علمی 

 

مه
لنا

ص
و ف

د
 

لم
ع

 ی
– 

قی
ح

ت
ق

، ی
اد

ص
اقت

 
ت

ری
دی

و م
 

ب
کات

   
ل 

سا
س

ه 
ار

شم
م، 

و
ول

ا
 ،

ن 
ستا

تاب
و 

ار 
به

۱۴
0۳

 
 

۳۵ 

 منابع 
 .نشرآماره، تهران ،یتصادف یایهو یکرد تعادل عموم ی(، اقتصاد کلان رو 1343)  م،یکر  یامام .- .1

 ی فصلنامه هشوهشها  ران،یآن بر نرخ تورم در اقتصاد ا  ریو تأث  دی(، برآورد شکاژ توه1390مترا، )  ایعل  م،یکر  ی امام .2
 .85 –  59،   1شماره  ،یاقتصاد

برا .3 )  نیان،آرو یاسنودان  اقتصاد کلان جد133هوارد  منصورخل  د،ی(،  تهران،   ،یسور  یعل  ،یعراق  یلیترجمه 
 .دانشگاه سمت

فصلنامه    د،یقدرت خر  یبرابر  یو آزمون ت،ور  یاآستانه   ونی(، خود رگرس1392)   هیشدر  یدهنو  ،یهدرام مهد .4
 .158  – 139، صفحات 68شماره  ،یاقتصاد یهااست ی ها و سهشوهر

  کل یدر س شرو یه یرهای(، اثرات متغ1397مهناز، ) ،یبهرام ن،یمحمد، باستان زاده، حس ،یمقدم، زنجان ،یوه . .5
 ران،یا  یاقتصاد  یتهران، فصلنامه هشوهشها  ،یو بانک  یانتشارات هشوهشگده هوه  ران،یا  یاقتصاد  یتجار  یها

 .15شماره  

فصلنامه    ران،یا  یدر اقتصاد  یتجار  یهاچرخه   یی(، شناسا1382هاشم هور، محمدرضا، )  م،یابراه  ان،یهاد . .6
 .15شماره  ،یاقتصاد  یهاهشوهر

 .29شماره    ات،ینامه ماههشوهر   ، یدر بستر ادوار تجار  یاتیم ثرماه  یگذار   است ی(، س1394)  م، یابراه  ،یرضائ . .7

  ی برا  دیجد  یهانینزیمرکب ک پسیلیف  ی(، برآورد منحن1395فرزانه )  ،یندا، صادق  ،یعیسم  رضا، یعل  ،یعرفان .8
 (.119 –  95(، شماره اول، صفحات داری)رشد و توسعه ها ی اقتصاد یفصلنامه هشوهش ران،یاقتصاد ا

 .یهشوهشنامه اقتصاد ران،یدر اقتصاد ا یتجار یها کلیو برآورد س یبررس م،یابراه  یگرج رضا،یعل یقباه .9

)   یگوریگر  و،یمنک .10 اقتصاد کلان، ترجمه حم(1390ان  برادران شرکاء، عل  دی،  چاپ سوم،    ان،ی هارسائ  یرضا 
 .یتهران، انتشارات دانشگاه علامه طباطبائ

سال هشتم، برو وا،    شه،یحوزه اند  ن یمجله آنلا  ، یچرخه تجار  یشیاتر  یوری(، ت2018خواجه زاده، محمد جواد)  .11
www.bourgeouis.ir. 

 .اقتصاد کلان، چاپ هنجم، انتشارات راف ، تهران یها استیها و س هی(، نظر1394عباس )  ،یشاکر .12

  ، یاقتصاد  قاتیمجله تحق  ران،یدر ا  یتجار  ی چرخه ها  یری(، اندازه گ1389فاطمه، )   یقاسم  ،یعل  این  بیط .13
 .92شماره  

انتشارات و چاپ دانشگاه    ،یشمیابر  دیترجمه حم  ،یاقتصاد سنج  ی(، مبان1377دامودار، )  ،یگجرات .14 موسسه 
 .تهران

با اقتصاد    یمورد  سهیو مقا  کایاقتصاد امر  یتجار  ی ها  کل ی(، س1392محمد، گلخندان، ابواهقاسم، )   ،ییمولا .15
 .253-229،   4(، شماره داری)رشد و توسعه ها یاقتصاد یفصلنامه هشوهشها ران،یا

16. Jhingan, M.L (2010), Macroeconomic theory, Twelfth Revised & 

Enlarged Edition, Delhi, India, VRINDA PUBLICATIONS (P) LTD.  

17. Krishna shobha (1399), Video, youtube chinal. 

https://www.youtube.com/@dr.shobhak6764 

18. www.iuea.ir 

19. www.bourgeois.ir. 
  


